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Diinya Borsalari

Aylik Kapanig Ay En Diigsiik Ay En Yiiksek Ay ORT Ay Degisim

ABD

S&P 500 4,080.1 3,698.2 4,080.1
Dow Jones 30 34,589.8 31,7271 34,589.8
NASDAQ 11,468.0 10,262.9 11,492.6
Avrupa

DAX 14,397.0 13,022.6 14,571.7
FTSE 100 7,573.1 7,076.5 7,599.3
CAC 40 6,738.6 6,191.7 6,743.6
EURONEXT 100 1,287.0 1,176.3 1,287.6
Hang Seng 18,597.2 14,859.9 18,645.4
Asya

Shangai Comp. 3,151.3 2,896.8 3,158.6
Nikkei 225 27,969.0 27,032.0 28,502.3
Sensex 63,099.7 60,425.5 63,298.4
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Tahvil Piyasalari

Aylik Kapanig Ay En Dlglik Ay En Yiksek Ay ORT Ay Degisim (bp)

Turkiye

Aktif Tahvil 10.71 10.53 15.14
180 Giin. Bono 10.54 9.19 14.89
1 Yiluk Tahvil 9.92 8.99 14.89
2 Yiluk Tahvil 9.50 8.09 14.59
5 Yillik Tahvil 10.24 6.79 13.02
10 Yillik Tahvil 13.98 6.79 15.97
ABD

2 Yiluk Tahvil 4.37 4.29 4.81
10 Yiluk Tahvil 3.69 3.62 4.25
Almanya

2 Yiluk Tahvil 2.12 1.84 2.26
10 Yillik Tahvil 1.94 1.81 2.38

-1.53
-1.44
-1.83
-1.84
0.64
2.28

-0.10
-0.40

0.46
-0.38

-440.00
-382.38
-524.78
-477.91
88.52
2.18

-11.90
-36.30

18.10
-20.20
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Global Bakis

Geride biraktigimiz Kasim ayinda, kiresel
makro veri akisl, kiiresel aktivitenin
yavaslamasini siirdiirerek resesyon
endiselerini canli tuttuguna isaret ederken,
gelismis Ulke Merkez Bankalarinin para
politikalarini sikilagtirmaya devam ettigi ancak
alinan kararlarin etkilerini gézlemek igin faiz
artislarinin hizini azaltma karari aldiklari
gorillyor. Bu dogrultuda, faiz artisi
beklentilerindeki dalgalanmanin piyasalar
lizerindeki etkisi azalirken, tahvil faizleri ve
ABD Dolari’nin geri cekilmesi ile kiiresel risk
istahi toparlanmasini stirdiirdi.

Kiresel veriler, diinya genelinde bliyime
egiliminin son geyrek ortasinda gii¢ kaybini
slirdlrdGgline isaret ederken, enflasyonda ise
enerji fiyatlar kaynakli manset enflasyon
dlistslinlin yanisira gekirdek enflasyonda da
yavaslama isaretleri alinmistir. Aktivite onci
gostergesi PMI endeksleri Kasim ayinda hem
imalat hem de hizmet sektorlerinde Euro
Bolgesi’nde ylikselmis, ABD’de ise gerilemistir.
Euro Bolgesi’nde enflasyon Kasim’da yillik
%120.0 ile beklentiden fazla gerilerken, ABD’de
de manset ve cekirdek enflasyon Ekim’de
%7.7 ve %6.3 ile beklentiden fazla distd.
Uretici fiyatlarinda da %8.0 artisa yavaslama
kaydedilirken, Fed’in favori enflasyon
gostergesi cekirdek PCE endeksi yillik artisi
%5.0 seviyesine geriledi.

Tahvil Piyasalarina Bakis

ABD Merkez Bankasi’nin Aralik toplantisinda
faiz adimlarini 50 baz puana yavaslatmasi
beklenirken, liyelerin yeni tahminlerinde
faizlerin gelecek yil icinde ulasacag zirve
noktasini yukari cekmesi bekleniyor. Avrupa
Merkez Bankasi’nin da enflasyon yillik artisinin
gerilemesi sonrasi faiz artis hizini 50 baz
puana yavaslatmasi olasiligi artmis durumda.
Yurtiginde ise, TCMB Kasim ayi toplantisinda
politika faizini %9.0 seviyesine indirirken,
Agustos ayinda baslattig faiz indirim siirecinin
sonlandirildigl agiklandi. Buna ek olarak
parasal aktarim mekanizmasi igin ilave
tedbirlerin Aralik ayi icinde aciklanacagi
duyuruldu. Dolar kuru Kasim ayini da sakin bir
seyirle 18.60 civarinda kapatti. Tahvil
piyasasinda ise TCMB’nin devam eden menkul
kiymet adimlari ile tahvil faizi iki yil vadede
%10.5 ve on yil vadede ise %11.5 seviyesinde
bulunuyor. Enflasyonda ise, yillik TUFE’nin
Kasim ayinda %84.6 seviyesine gerilemesi
bekleniyor. Bu ay, ABD Merkez Bankasi’'nin 14
Aralik, Avrupa ve Ingiltere’nin 15 Aralik ve
Japonya’nin 20 Aralik’ta toplantisi bulunuyor.
TCMB’nin toplantisi ise 22 Aralik’ta olacak.
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BUOLTENI Tahvil Piyasalarina Bakis

Nitelikli Yatinmecilar icin Oneriler
Banka ve banka istirakleri kisa vadede %,24,00-27,50 bilesik

~ Nitelikli yatinmeilar i¢in 6nerimiz; Orta ve uzun vadede yatirm seviyelerinden alinabilir.
X = yapmay! dislnenler icin faiz ve déviz dalgalanmalarindan korunma | @zel sektér sirket bonolari ise kisa vadede %30,00-34,00 bilesik
—— O O saglayacak mevduat Ustl getiriler ile agagidaki Devlet Tahvili ve seviyelerinden alinabilir.
: < ™~ 6zel sektor tahvillerini 6neriyoruz.

. Kupon
Ihragg - = : - .
Kiymet Kodu Tiri BazEndeks Odeme Itfa Tarihi o e o o .
Adi Skig Aylik Getirisi En Yiiksek 10 Ozel Sektor
Tahvil Fonu

Argelik TRSARCL42412 D 3 AY 05.04.2024
Fon Adi Aylik  Yilbasi Yiluk
Getiri % Getiri % Getiri %
Opet TRSOPAS22418 D 3 AY 14.02.2024 .
AHU - Atlas Portfoy Bir. Ozel Sek. 223 2184  23.66
Zorlu Borg. Arag. Fonu
Enerii TRSZORN12314 D 1 AY 13.01.2023 .
] OGF - Oyak Portfdy Oyak 212 2218 24.02
Uye.Calisan.Yon. Brg. Ar¢.Oz.Fonu
Vestel  TRSVSTL82317 D 3 AY 25.08.2023

AZF - Ak Portfdy PY Ozel Sek. Borg.

N Arag. (TL) Ozel Fonu
Enerjisa TRSENSAE2429 D 3 AY 18.10.2024

0SD - Osmanli Portféy Ozel Sek.
Borg. Arag. Fonu

AY'.lk Getirisi En Yiiksek 10 Borglan ma | FYO- ONB Finans Portfoy Ozel Sek. 171 17.62 19.18

Ara(;larl Fonu Borg. Arag. Fonu
AYR - Ak Portfdy Ozel Sek. Borg. Arag.
Aylik  Yilbagi Yillk | Fonu
2 o o . X
Getiri %  Getiri % Getiri% | rpo _ i portfoy PY Gzel Sek. Borg.
1214  66.04 60.10 | Arag. (TL) Ozel Fon
YBS - Yapi Kredi Port. Ozel Sek. Borg.
10.90 049  4.36 | Arag.Fonu
DBZ - Deniz Port. Ozel Sek. Borg.

8.95 23.62 29.50 | Arag.Fonu

1.97 19.66  21.37

1.91 22.67 25.18

1.70 16.90 18.34
Fon Adi

DZT - Deniz Port. Uzun Vad. Borg. 166 2216 24.86

Arag. Fonu

ARE - istanbul Portféy Yab.
(G.OLPiy.) Borg. Arag. Fonu

TLE - Aura Portfdy Yab. Borg. Arag.

1.53 19.21  20.85

1.50 15.57 17.22

Fonu . o
TBV - Is Portféy Ozel Sek. Borg. Arag.
DBH - Deniz Port. Euro. (Déviz) Borg. 784 48.97 5548 | (TL Fonu 149 1662 1842
Arag. Fonu ’ ’ ’
Cous P oV EUre-Bore. A6 601 4291 4652 | Aylik Hacmi En Yiiksek 10 Borsa

YOT - Yapi Kredi Port. Orta Vad. Borg. 535 48.42  51.47 Yatirim Fonunun Getll’llel’l

Arag. Fonu Aylik  Yilbagi Yillk
Fon Adi i . ..

YBE - Yapi Kredi Port. Eur. (Dolar) 532 3945 4341 Getiri %  Getiri % Getiri %

Bor. Arag. Fonu ' ' ’ ZGD - Ziraat Portfoy Altin Katilm BYF ~ 6.88  42.11  44.90

AK2 - Ak Portféy Uzun Vad. Borg. 5.08 56.50 51.09 | FGS- QNB Finans Portfdy Gimiis
Arag. Fonu Katiim BYF

APT - Ak Portféy Orta Vad. Borg.

12.79 31.15 31.09

4.88 2881 28.92 | FGA-QNB Finans Portfoy Altin 6.93 34.97 3652

Arag. Fonu Katiim BYF
GUA - Garanti Portféy Birinci ZBB - Ziraat Port. BIST 30 End. His
) 447 3249 3339 . - Flis.
Borglanma Araglar Ozel Fon Sen. Yogun BYF 24.01  174.47 185.85
ZBP - Ziraat Port. BIST Likit Bank. 1926 191.35 206.03
Fon Kategorilerine Gore Aylik Getiri End.His.Sen. Yg. BYF

ZEA - Ziraat Port. BIST 30 Esit A.
End. His.Sen.Yogun BYF

ZRE - Ziraat Port. Risk Esit B.Dig1 20
End. His.Sen.Y.BYF

28.35 187.91 194.54

27.24 175.11 182.13

23.1%
ZPP - Ziraat Port. BIST Bank. Digi
o 25.20 194.74 223.12
11.7% 87 11.7% L.10 End. H.S. Yg BYF
7.0% 9 ' 6.8% ZEO - Ziraat Port. BIST 50-30 End
5.1% 5.0% . .
9 o 7% . o 30.09 182.01 169.86
1.6% W G 1.5% 2.1% - el ] His. Sen. Yog. BYF
g © ©§ E L§TEEE5T E TE8Y SE ZKP - Ziraat Portféy Katiim 30
% § € I F3sis ¥8 5 E5¢ < Endeksi His.Sen.Y.BYF 2689 192.65 206.36
A £ @ p 5’§’§>—§<§ E 22 & .§>'
£ I £ S S
&
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siLTeni | BIST Endeksleri Hisse Senedi Piyasasi

Aylik Ay En Ay En Ay Ay | BIST100 Endeksi Kasim ayini 4977,64 seviyesinden kapatti. Ayni
Kapanis Diistik Yilksek ORT Degisim | ayda endekste ay boyunca yukari yonld bir seyir izlendi.
BiST Kasim ayi boyunca demir gelik sektori yukari yonli bir seyir izlendi.
4,977.64 3,987.44  4,988.68 1.03 25.10 | Aralik ayinda da pozitif bir fiyatlama beklenmesi muhtemel.
100 - . . .
K Bankacilik hisselerinde agiklanan olumlu bilancgolar ile kasim ayinda
BIST 30 5,364.39 4,338.51  5,403.60 0.99 23.87 pozitif fiyatlama olustu. Aralik ayinda da bu fiyatlamanin devami

oy 5595.05 4,463.07 560283 1.06 2596 | Loenebilr.
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TOM Yilsonlarinda yapilan yeniden degerleme sebebi ile duran varlik
oranlarinin da yiksek olmasi sebebi ile GYO hisselerinde olumlu bir
2 . TR beklenti mevcut.
—— Kapanis BIST 100 Teknlk Gortnim ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, "Enflasyonu
N distirmeye yetecek sikilagsma diizeyine yaklasirken faiz artis
5k hizimizi biraz yumusatmak mantikli. Faiz artis hizimizi

= Bollinger alt I .
‘f yavaslatmamizin zamani aralik toplantisinda gelebilir.” dedi. Bu

aciklama ile ABD hisselerin de pozitif bir hava olustu.

4k
—— RSI A/
MACD & Bu gelismeler isiginda BIST 100 endeksinde 5000 seviyesinin
3k istlinde fiyatlanip ve bu seviyenin lstiinde tutunmasi énemli.
’ Destek olarak 4750 seviyesini takip edebiliriz. Kuvvetli direng
2k 4 L ™ i X X e
olarak olarak 5300 seviyesi belirleyici.

Tk
70
38 W . e "
Déviz Piyasalarina Bakis
M
-320 USDTRY
2022.03 2022.07 2022.11 Ay icerisinde en diisiik 18.3090, en yiiksek 18.7032 seviyesini
goren Dolar TL, ay1 %0.1 ylkselisle tamamlamistir. Pivot noktasi
P . 18.6321 seviyesinden gegcmekte olup, asagida birinci dnemli destek
DOVIZ Plyasalarl 18.5864 ikinci destek ise 18.5380 seviyesinden gegmektedir.
.. Aylk  AyEn AyEn Ay Ay Yukarida ise 6nemli direngler sirasiyla 18.6805 ve 18.7263
DOVIZ - - - i i i ici inlii
Kapanis Diigiik Yilksek ORT Degisim | sevivelerinden gegmektedir. Bu agamada Dolar TL icin 5 giinlik
. hareketli ortalama seviyesine bakildiginda bu seviyenin %0.1
Dolar Endeksi 105.95 105.32 11315 -0.19 -4.99 istlinde, 20 glinliik hareketli ortalama seviyesine bakildiginda ise
USDTRY 18.6348 18.3090 18.7032 0.00 0.10 bu seviyenin %0.2 (istiinde hareket ettigi sdylenebilir.
TRY EURTRY 19.3952 18.0631 19.5572 0.24 5.42 EURTRY
GBPTRY 22.4701 20.7750 22.6581 0.20 5.06 Ay icerisinde en diisiik 18.0631, en yiiksek 19.5572 seviyesini
EURUSD 1.0407 0.9730 1.0497 0.21 5.31 goren Euro TL, ay1 %5.4 yikselisle tamamlamistir. Pivot noktasi
19.3607 seviyesinden gecmekte olup, asagida birinci dnemli destek
GBPUSD 1.2056 1.1149 1.2155 0.22 5.16 L R e .
19.1642 ikinci destek ise 18.9332 seviyesinden gegmektedir.
Birincil P USDYEN 138.08 137.50 148.83 -0.30 -7.17 Yukarida ise 6nemli direncler sirasiyla 19.5917 ve 19.7882
B:::Efl;riara USDCAD 1.3451 1.3226 1.3808 -0.05-1.28 | seviyelerinden gecmektedir. Bu asamada Euro TL icin 5 giinliik

USDCHF 0.9463 0.9357 1.0148 -0.22 -5.54 ﬁarﬁ:ketli ortalfamfa seviyesing baklldlglnda.bu §eviyenin "/::0.6 .
Ustiinde, 20 glinliik hareketli ortalama seviyesine bakildiginda ise

NZDUSD 0.6302 0.5741 0.6313 0.33 8.38 bu seviyenin %1.8 {istiinde hareket ettigi séylenebilir.

AUDUSD 0.6788 0.6272 0.6801 0.24 6.07
AUDCAD 0.9131 0.8636 0.9135 0.21 4.77
EURCHF 0.9848 0.9724 0.9939 -0.02 -0.50
ikincil Para EURAUD 1.5331 1.5259 1.5662 -0.03 -0.74
Birimleri  EURCAD 1.3998 1.3274 1.4128 0.16 3.96
GBPCHF 1.1409 1.1049 1.1532 -0.03 -0.65
GBPIPY 166.46 163.07 170.96 -0.11 -2.38

USDTRY Teknik Goriiniim

’___Mv—

2022.03 2022.07 2022.11
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Degerli Metal ve Emtia Piyasalari

Aylik Ay En Ay En Ay
Kapanig Disiik Yiksek ORT
Degerli Metal
Altin Ons 1,769.92 1,616.73 1,786.46 0.34
XAU/TRY 1,056.64 980.24 1,073.48 0.29
Gumiig Ons 22.20 18.84 22.25 0.64
TL Gram 1329  11.28  13.31 0.70
Gumisg
Emtia
Brent Future
(IPE) 86.94 80.83 98.93 -0.25
Bati Teksas 80.67  73.66 9291 -0.24
Petrol
Bakir Future 3.70 3.41 3.83 0.40
EZ‘:’”"NM 84.61 7200  89.92 0.82

Ay
Degisim

8.34
6.54
15.82

15.86

-5.85

-5.92

17.51

ONS Altin Teknik Goriiniim
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BRENT Petrol Teknik Goriiniim

120
100

80

2022.03

2022.07

2022.11

A
il yaTiRim

Degerli Metal ve Emtia Piyasalarina
Bakis

Ons Altin (XAUUSD)

Ay icerisinde en diislik 1,616.7300, en yiiksek 1786.4590
seviyesini géren Ons Altin, ayl %8.3 yiikselisle tamamlamistir. Pivot
noktasi 1,759.8907 seviyesinden gecmekte olup, asagida birinci
onemli destek 1,749.7553 ikinci destek ise 1,729.5897
seviyesinden gecmektedir. Yukarida ise 6nemli direngler sirasiyla
1,780.0563 ve 1,790.1917 seviyelerinden gegcmektedir. Bu
asamada Ons Altin igin 5 glinliik hareketli ortalama seviyesine
bakildiginda bu seviyenin %1.1 Ustiinde, 20 glinlik hareketli
ortalama seviyesine bakildiginda ise bu seviyenin %1.2 lstiinde
hareket ettigi séylenebilir.

Ons Giimiis (XAGUSD)

Ay icerisinde en diisiik 18.8378, en yliksek 22.2490 seviyesini
goren Ons Glimds, ayl %15.8 yiikselisle tamamlamistir. Pivot
noktasi 21.7537 seviyesinden ge¢gmekte olup, asagida birinci
onemli destek 21.3118 ikinci destek ise 20.4282 seviyesinden
gecmektedir. Yukarida ise 6nemli direngler sirasiyla 22.6373 ve
23.0792 seviyelerinden gecmektedir. Bu asamada Ons Gliimds igin
5 glinlik hareketli ortalama seviyesine bakildiginda bu seviyenin
%4.4 (istlinde, 20 glinliik hareketli ortalama seviyesine bakildiginda
ise bu seviyenin %4.0 Ustilinde hareket ettigi sdylenebilir.

Brent Petrol

Ay icerisinde en diisliik 80.8295, en yiiksek 98.9270 seviyesini
goren Brent Petrol, ayl %5.9 diisiisle tamamlamistir. Pivot noktasi
85.0470 seviyesinden gegcmekte olup, asagida birinci 6nemli destek
82.7240 ikinci destek ise 78.5065 seviyesinden gecmektedir.
Yukarida ise 6nemli direncler sirasiyla 89.2645 ve 91.5875
seviyelerinden ge¢mektedir. Bu asamada Brent Petrol icin 5 glinliik
hareketli ortalama seviyesine bakildiginda bu seviyenin %1.0
istlinde, 20 glinlik hareketli ortalama seviyesine bakildiginda ise
bu seviyenin %3.5 altinda hareket ettigi sdylenebilir.

Yurtdisi Yerlesiklerin Menkul Kiymet istatistikleri

Yabanci Stogu (mn $)
Hisse Senetleri

DiBS

Nominal Stok Deg. (%)
Hisse Senetleri

DIBS

30.11.2022

BiST 100 Kapanig
BiST 100 Degigim
Faiz

25.11.22
25,717
1,216
Haftalik
8.74
2.37

Son
4,977.64
0.31
10.71

28.10.22 30.09.22 02.09.22
20,844 17,584 18,860
1,246 1,337 1,356
Aylik Yilbasi Yilik
23.38 39.51 24.96
-2.43 -65.09 -70.88
1ay Once Yilbasi 1 Yil Once
3,978.96 1,857.65 1,809.65
25.10 167.95 175.06
15.11 22.70 20.82
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Yabanci Stogu Hisse Senetleri Yabanci Stogu Dibs
28000 5500 5600 30
26000 5000 4800 27.5
24000 4500 | 4000 25
22000 4000 3200 22.5
20000 3500 2400 20
1600 17.5
18000 3000
800 15
16000 2500 0 12.5
14000 2000 800 10
12000 1500 === Yabanci DiBS Stogu (Kesin Alim) (Milyon USD)
== Hisse Senedi Stoku (Milyon USD) = XU100 m— Aktif Tahvil Faizi
BIST 100 ve Yabanci Payi
(Milyon USD) Kas22 Eki22 Eyl22 Agu22 Tem22 Haz22 May22 Nis22 Mar22 Sub22 Oca22 Ara2l
NET YAB. i$LEMLER 0 -652 -639 696 -245 -749 -885 -246 -507 -217 -267 -1,035
5500 45%
5000 42.5%
4500 40%
4000 37.5%
3500 35%
3000 32.5%
2500 30%
2000 27.5%
1500 25%
= XU100 === Yabanci Takas Orani

istanbul Merkez

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No. 255/802 Nurol Plaza 34398
Sariyer / Istanbul

T: +90 (212) 366 88 00 F: +90 (212) 328 40 70

E-Posta: info@osmanlimenkul.com.tr

Ankara Sube

Via Twins Ségiitézii Mah. 2177 Cad. N:10B ic Kapi N:173
Cankaya / ANKARA

T: +90 (312) 466 93 28 F: +90 (312) 466 93 41

E-Posta: ankara@osmanlimenkul.com.tr

Bursa Sube

Odunluk Mah. Akpinar (180) Cad. A-Blok Apt No: 15A Kat: 2 i¢
Kapi No: 9 Efe Towers, Niltifer / BURSA

T: +90 (224) 452 34 36 F: +90 (224) 453 15 44

E-Posta: bursa@osmanlimenkul.com.tr

Denizli Sube

Siimer Mah. 2482/2 Sok. No: 4/1 Kat: 1 i¢c Kapi No: 13 SkyCity
Merkezefendi / DENIZLI

T: +90 (258) 262 18 88 F: +90 (258) 26217 77

E-Posta: denizli@osmanlimenkul.com.tr

TA4441730-(212) 963 3140 osmanlimenkul.com.tr

Istanbul Anadolu

Dumlupinar Mah. Yumurtaci Abdibey Cad. Nuhoglu Yenitepe
Projesi No: 4 A Blok Daire: 203 34720 Kadikdy/ istanbul
Tirkiye

T: +90(212) 366 88 66 F: +90 (216) 78417 11

E-Posta: anadolu@osmanlimenkul.com.tr

izmir Sube

Folkart Time Kazimdirik Mahallesi 296 Sokak No:8 i¢ Kapi
No:504 Bornova/izMiR

T: +90(232) 484 35 70 F: +90 (232) 484 35 80

E-Posta: izmir@osmanlimenkul.com.tr

Adana Sube

Déseme Mah. Baglar Yolu, Sabuncu Yenikent Is Merkezi K: 1/3
Seyhan / ADANA

T: +90 (322) 458 91 08 F: +90 (322) 453 39 05

E-Posta: adana@osmanlimenkul.com.tr
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