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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Osmanli Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Osmanli Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagl ortaklig1 birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli
yanlislik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca
yaymmlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanliglik icerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk™ risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir
gbrlis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore konsolide finansal tablolar, Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve baglh
ortakliginin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 10 Mart 2017
tarihinde Sirket’in Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarimca Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkas
Sorumlu Ortak Bas Denetci

Istanbul, 10 Mart 2017

Abide-i Hiirriyet Cad. Bolkan Center No:211
C Blok Kat:2 34381 Sisli-istanbul
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2016 TARIiHI iTiBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikc¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Onceki
Cari Donem Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnot 31.12.2016 31.12.2015
Doénen Varhklar 95.206.437 68.951.709
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 4.432.695 5.956.632
Finansal Yatirmlar 7 35.714.313 32.027.260
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal Varliklar ! 35.714.313 32.021.260
Ticari Alacaklar 10-11 50.768.780 25.856.289
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 1.151.687 150.569
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 49.617.093 25.705.720
Diger Alacaklar 10-13 4.211.801 5.051.457
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 10 -- --
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 4.211.801 5.051.457
Pesin Odenmis Giderler 16 66.848 56.251
- lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- --
- Iliskili olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 16 66.848 56.251
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varlklar 40 -- 1.820
Diger Dénen Varlklar 30 12.000 2.000
Duran Varhklar 984.907 832.078
Finansal Yatirmlar 7 169.951 169.951
- Satilmaya Hazw Finansal Yatirimlar 7 169.951 169.951
Maddi Duran Varliklar 19 363.210 366.356
Maddi Olmayan Duran Varlklar 22 174.366 227.009
Ertelenmis Vergi Varhgi 40 277.380 68.762
TOPLAM VARLIKLAR 96.191.344 69.783.787

Ekli notlar bu tablolarm ayriimaz parcgalaridir.

(*) Yukaridaki konsolide finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 10.03.2017 tarihinde onaylanmugtr.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: ("'TL") olarak ifade edilmistir.)

Onceki
Cari Donem Doénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Ge ¢cmis Ge¢mis
YUKUMLULUKLER Dipnot 31.12.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 67.631.211 42.810.763
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 8-10 12.495.000 11.569.519
- Tliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 10 - -
- Tliskili OImayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 8 12.495.000 11.569.519
- Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 12.495.000 11.569.519
Ticari Borglar 10-11 52.937.171 30.086.643
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 10 7.980.250 7.237.350
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 11 44.956.921 22.849.293
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 29 460.695 230.297
Diger Borglar 10-13 429.460 257.024
- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 10 -- --
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13 429.460 257.024
Donem Kari Vergi Yikimliligi 40 209.449 116.824
Kisa Vadeli Karsihiklar 29 1.054.977 463.580
- Calisanlara Saglanan Faydalara Illiskin Kisa Vadeli 29 859 756 353580
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 27 195.221 110.000
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 10-30 44.459 86.876
[liskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 10 - --
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 44.459 86.876
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 388.298 414.424
Uzun Vadeli Karsiliklar 29
- Calisanlara Saglanan Faydalara Illiskin Uzun Vadeli 29 388.298 414.424
Karsiliklar
OZKAYNAKLAR 28.171.835 26.558.600
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 28.171.835 26.558.600
Odenmis Sermaye 31 19.700.000 19.700.000
Sermaye diizeltme farklari 31 12.912.575 12.912.575
Paylara iliskin Primler 31 1.986.552 1.986.552
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler 31 (10.179) 14.399
Tanmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar 31 (10.179) 14.399
(Kayrplari)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 31 1.545 1.545
- Diger Kazang / Kaywplar 31 1.545 1.545
Kardan Ayrian Kistlanmis Yedekler 31 972.972 814.234
Gegmis Yillar Kar / (Zararlarr) 31 (9.029.443) (11.829.458)
Net Donem Kari/ (Zarari) 41 1.637.813 2.958.753
TOPLAM KAYNAKLAR 96.191.344 69.783.787

EKkli notlar bu tablolarin ayrimaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki konsolide finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 10.03.2017 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (""TL") olarak ifade edilmis tir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarm Maliyeti

TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR

Genel Y onetim Giderleri (-)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)

Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler
Y atrmm Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIiDERI ONCESIi FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Doénem Vergi Geliri / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI

DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kan / (Zararimin) Dagilim

- Kontrol Giicii Olmayan Paylar

- Ana Ortaklik Paylar1
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yenide n simiflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden Slgiim
kazanclarvkayiplari
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimnm

- Kontrol Giicii Olmayan Paylar
- Ana Ortakhk Paylar

Ekli notlar bu tablolarm ayriimaz parcalaridir.

Dipnot

32
32

34
34
35
35

36
36

37
37

40
40

41
41

38
38

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Ge cmis
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
229.931.587 962.177.739

(211.905.444)
18.026.143

(14.245.367)
(2.937.637)
965.238
(1.741.392)

66.985

66.985

3.314.257
(1.244.538)

2.136.704

(498.891)
(701.365)
202.474

1.637.813

1.637.813

1.637.813
(24.578)

(30.722)
6.144

1.613.235

1.613.235

(947.322.205)
14.855.534

(11.215.775)
(1.946.053)
581.329
(82.745)

2.192.290

2.192.290

2.337.500
(1.139.625)

3.390.165

(431.412)
(358.462)
(72.950)

2.958.753

2.958.753

2.958.753
(19.456)

(24.320)
4.864

2.939.297

2.939.297

(*) Yukaridaki konsolide finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 10.03.2017 tarihinde onaylanmugtir.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Yeniden Degerleme ve

Olgiim Kazang / Kayiplan
Diger Tanmlanmis
) Sermaye Pay ihrac Yeniden Fayda ]i’lanlal'l Kardan Geemis Kontrol
. Odenmis Sermaye N : . Degerleme Yeniden Ayrilan Net Donem Ana Ortakhga Ait  Giicii -
Dipnot Diizeltme Primleri / - P Yillar - Ozkaynaklar
Sermaye Avans1 . ve Ol¢iim Olgiim Kisitlanmig Karn/Zaran Ozkaynaklar ~ Olmayan
Farklan Iskontolan Kar/Zararlan
Kazan¢/  Kazanglari/  Yedekler Paylar
Kayiplan Kayiplan

01.01.2015 tarihi itibariyle bakiyeler 12.200.000 - 12.912.575 1.985.287 1.545 33.855 662.494 (14.803.152) 3.125.434 16.118.038 - 16.118.038
Transferler 31 - - - - - - - 3.125.434 (3.125.434) -- - -
Yasal yedeklere transfer 31 - - - - - - 151.740 (151.740) - - - -
Sermaye arttirim 31 7.500.000 -- -- 1.265 - -- -- - - 7.501.265 7.501.265
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 38-41 - - - - - (19.456) - - 2.958.753 2.939.297 - 2.939.297

- Donem Kar1 (Zarary) 41 -- -- -- -- -- -- -- -- 2.958.753 2.958.753 --  2.958.753
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 38 - - - - - (19.456) -- - - (19.456) - (19.456)
31.12.2015 tarihi itibariyle bakiyeler 19.700.000 - 12.912.575 1.986.552 1.545 14.399 814.234 (11.829.458)  2.958.753 26.558.600 - 26.558.600
01.01.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 19.700.000 - 12.912.575 1.986.552 1.545 14.399 814.234 (11.829.458) 2.958.753 26.558.600 - 26.558.600
Transferler 31 -- -- - -- -- -- 158.738 2.800.015 (2.958.753) - -- -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 31 - - - - - (24.578) - - 1.637.813 1.613.235 - 1.613.235
- Donem Kar1 (Zarary) 38-41 -- -- -- -- -- -- -- -- 1.637.813 1.637.813 -- 1.637.813
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 38 - (24.578) - - - (24.578) - (24.578)
31.12.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 19.700.000 - 12.912575 1.986.552 1.545 (10.179) 972.972  (9.029.443) 1.637.813 28.171.835 - 28.171.835

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcalaridir.

(*) Yukaridaki konsolide finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 10.03.2017 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.12.2016 31.12.2015
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (3.543.733) (5.284.773)
Dénem kan / ( zararr) 1.637.813 2.958.753
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 41 1.637.813 2.958.753
- Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar) -- --
Dénem Net Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (1.217.522) (232.708)
- Amortisman ve Itfa Gideri Tle Tlgili Diizeltmeler 19-22 216.244 155.285
- Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 35-37 (2.871.770) (316.042)
- Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 40 498.891 431.412
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler
- Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsilklar (ptali) ile Tlgili Diizeltmeler 29 871.892 477.072
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Tlgili Diizeltmeler 29 67.221 (400.000)
-Kar/ zarar mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler -- (580.435)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler : (2.950.720) (7.404.373)
- Finansal Yatrmlardaki Azahs (Artis) 7 (3.687.053) (14.291.240)
- Ticari Alacaklardaki Azals (Artss) ile Tlgili Diizeltmeler 10-11 (24.912.491) (4.637.853)
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Arti) 10 (1.001.118) 2.034.675
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 11 (23.911.373) (6.672.528)
- Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artss) ile Tlgili Diizeltmeler 13 819.059 (2.752.828)
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) 13 819.059 (2.752.828)
- Ticari Borglardaki Artis (Azaks) ile ilgili Diizeltmeler 10-11 22.850.528 14.237.778
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azahg) 10 742.900 5.277.527
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) 11 22.107.628 8.960.251
- Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 6-13-10-29-30 1.979.237 39.770
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger
Borg¢lardaki Artis (Azalig) 6-13-10-29-30 1.979.237 39.770
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (2.530.429) (4.678.328)
- Calsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsilklar Kapsammda
Yapilan Odemeler 29 (404.563) (377.105)
- Vergi ladeleri (Odemeleri) 40 (608.740) (229.340)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (160.455) (363.678)
- Maddi Duran Varlk Almmdan Kaynaklanan Nakit Cikislart 19 (144.085) (174.981)
- Maddi Olmayan Duran Varlk Almmdan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 22 (16.370) (188.697)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.797.369 6.146.720
- Nakit 6denen sermaye artirmmi 31 -- 7.500.000
- Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 8 925.481 (1.670.472)
Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Cikiglart 8 925.481 (1.670.472)
- Alman Faiz 35-37 2.871.888 315.927
Hisse senedi Emisyon primi 31 - 1.265
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 93.182 498.269
D. Yabanci Para Cevrim Farklarnin Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 93.182 498.269
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 6 1.066.460 568.191
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI A+B+C+D+E 6 1.159.642 1.066.460

EKkli notlar bu tablolarm ayriimaz pargalaridir.

(*) Yukardaki konsolide finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 10.03.2017 tarihinde onaylanmustir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GENEL BILGILER

Adres Maslak Mah., Biiyikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/Istanbul

Telefon/Faks 0212 366 88 00 - 0212 328 40 70

Internet / e-Posta Adresi www.osmanlimenkul.com.tr / info@osmanlimenkul.com.tr

KEP Adresi osmanlimenkul@hs03.kep.tr

Ticaret Tarih /Sicil No. 19.12.1996/ istanbul Ticaret Sicili /358869-306451

Mersis No. 0470008738800016

Vergi Dairesi / Vergi Sicil No. | Bogazi¢i Kurumlar Vd./ 4700087388

TANITICI BiLGILER

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.10.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1339 sayili yazisi ile Shua
Securities Holding Limited’in sahibi oldugu paylarin 7.664.888 adedini Omer Ziihtii Topbas’a
devretmistir. Sirket, 15.10. 2010 tarihli Olagan Genel Kurul’da alinan ve 01.11. 2010 tarihli TTSG’nde
yaymlanan karar ile de “Orion Investment Menkul Degerler A.S.” olan iinvanini “Osmanli Yatirim
Menkul Degerler A.S.” olarak degistirmistir.

Ana ortaklik olan Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. nin unvani1 22 Eyliil 2016 tarih 9102 sayil
resmi sicil gazetesinde yaymlandigi {izere Osmanli Yatiim Menkul Degerler A.S. olarak
degistirilmistir.

Ana Ortaklik’n ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolide ettigi bagli ortakligi konumundaki
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu; SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir. Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. 11 Mart 2015 tarihinde
kurulmus oldugundan Ana Ortaklik tarafindan ilk defa olarak 2015 tarihi itibariyle konsolidasyona
dahil edilmistir.

MERKEZ VE MERKEZ DISI ORGUTLER

Merkez Adresi: Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No:69 Nurol Plaza Sariyer/Istanbul

Faaliyete
Merkez Dis1 (")rgiit Baslamasmna | ... R
Ad iligkin izin Iletisim Bilgileri
Tarihi
Eskisehir Yolu Mustafa Kemal Mah. Tepe Prime A-Blok
Ankara Sube 01.08.2011 1 \10:34 Ankara Tel: 0312 466 93 28
Denizli Sube 09.03.2012 Saraylar Mah. 464 Sk. No:1 Kat:3 Denizli

Tel: 0258 262 18 88 —Faks:0258 262 17 77
‘ 96.02.2013 Cumhuriyet Bulvar1 No: 99/19 Pasaport/Konak/Izmir
Izmir Sube T Tel: 0232 484 35 70 — Faks:0232 484 35 80

Zeno Business Center k:7/29 Odunluk Mah. Akademi Cad.
Bursa Sube 01.09.2015 | \5.2/C 16110 Niliifer /Bursa Tel: 0224 252 34 36
Carli Mah. Fatih Terim Sk. No:51 / A Bulvar Is Merkezi
Kat : 3/8 Seyhan — Adana Tel: (0322) 458 91

Adana Sube 27.06.2016
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

YETKIi BELGELERI

Yetki Belgesine iliskin Bilgiler

Sahip Olunan Yetki Belgesi Tiirii Verilis Tarihi Sayisi
Genis Yetkili Aract Kurum 30.12.2015 G-024 (389)
izin Verilen Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt icinde Yurt Disinda
1.i. Paylar ) )
1.ii. Diger Menkul Kiymetler ) )
Liii. Kaldirach Alim Satim islemleri ) )
L.iv. Paya Dayah Tiirev Araclar ) ()
1.v. Pay Endekslerine Dayah Tiirev Araglar ) )
1.vi. Diger Tiirev Araclar ) )

2. islem Araciig Faaliyeti Yurt Icinde Yurt Disinda
2.1. Paylar Izni Var izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var izni Var
2.iii. Kaldirach Alim Satim islemleri izni Var )
2.iv. Paya Dayal Tiirev Araclar izni Var Izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayal Tiirev Araclar izni Var Izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araclar Izni Var izni Var
3. Portfoy Aracihig1 Faaliyeti Yurt icinde

3.i. Paylar Izni Var

3.ii. Diger Menkul Kiymetler izni Var

3.iii. Kaldirach Ahm Satim islemleri izni Var

3.iv. Paya Dayal Tiirev Araclar izni Var

3.v. Pay Endekslerine Dayah Tiirev Araglar Izni Var

3.vi. Diger Tiirev Araclar Izni Var

4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti Izni Var

5. Yatirom Damismanhg Faaliyeti izni Var

6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi )

6.ii. En Iyi Gayret Aracihig Izni Var

7. Saklama Hizmeti
7.i. Simirh Saklama Hizmeti izni Var
7.11. Genel Saklama Hizmeti )
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Merkez Adres

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ortakhk Ortakhik
Grup Tutari Orani Tutari Orani

Qmer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23% 45.000 0,23%
Omer Ziihtii Topbasg B 12.079.155 61,32% 11.492.058 58,34%
Georgerobert Wiederkehr B 1.943.225 9,86% 1.943.226 9,86%
Ali Fuat Kutlucan(*) B 1.192.050 6,05% - --
Eskander Maleki(**) B -- -- 1.709.684 8,68%
Mehmet Taylan Tatlisu B 1.012.784 5,14% 1.002.784 5,09%
Diger B 3.427.786 17,40% 3.507.248 17,80%
Toplam 19.700.000 100% 19.700.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Farklar 12.912.575 12.912.575

(*) Ali Fuat Kutlucan 2014 ve 2015 yili igerisinde ortaklardan cesitli tarihlerde aldigi B Tipi Halka agik
olmayan hisselerin toplami1 562.542 lot olup, 565.460 lot ise halka agik paylardan 2015 ve 2016
yillarinda alim yapmustir. Toplamda 1.128.002 adet hisseye sahip olmustur.

(**) Sirket Hissedar1 Eskander Maliki 05.04.2016 tarihli 09 sayil1 Yonetim Kurulu Karari’na istinaden
19.04.2016 tarihli 3299242-205.99-E.4610 SPK onay1 ile 416.617 lot olan B Grubu Halka Agik
olmayan hissesini Omer Topbas’a devretmis olup, 683.383 adet B grubu halka acik hissesini de
satmustir.

Grup’un 31Aralik 2016 tarihi itibariyla galisan personel sayis1 78 kisidir. (31.12.2015: 73 kisi).

Sirket, asagida belirtilen bagh ortaklig ile birlikte ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak anilacaktir. Bagh
ortakligin iinvani, kuruldugu tilke ve faaliyet konusu su sekildedir:

Bagh ortakhklar Ulke Faaliyet konusu

Osmanl1 Portfoy Yonetimi A.S. Tiirkiye Portfoy Yonetimi

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay oram  Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. %100,00 %100,00 Portfoy yonetimi
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayiliResmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya IliskinEsaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal RaporlamaStandartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar ve tamamlayici notlar1, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen
tutar esas alimmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis bilancosu, bu tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici
dipnotlar, 10 Mart 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal
tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iligkin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve onceki donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden &nce
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, sz
konusu dénem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
diizenlenir veya siniflandirilir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda donen varliklar igerisinde “kisa vadeli
ticari alacaklarda” gosterilen 4.890.000 TL tutarindaki borsa para piyasasindan alacaklar, “nakit ve
nakit benzeri” olarak siniflanmustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda donen varliklar icerisinde “kisa vadeli
ticari alacaklarda” gosterilen 591.138 TL tutarindaki kaldirach islemlerden alacaklar, kisa vadeli diger
alacaklar icerisinde “verilen depozito ve teminatlar” olarak siniflanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde “kisa
vadeli ticari borglanmalarda” gosterilen 1.017.325 TL tutarindaki Repo islemlerinden saglanan fonlar,
kisa vadeli borglanmalar igerisinde “miisteri repo borglar1” olarak siniflanmustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda duran varliklar igerisinde “iliski olmayan
taraflardan diger alacaklar”da gosterilen 4.146.058 TL tutarindaki verilen depozito ve teminatlar
icerisindeki devlet tahvilleri, finansal yatirimlar igerisinde ‘Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal Varliklar’ olarak siniflandirilmustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda donen varliklar igerisinde “cari donem
vergisi ile ilgili varliklar’da gosterilen 241.638 TL tutarindaki pesin 6denen vergi ve fonlar “dénem kar1
vergi ylkimliliigi” kalemine siniflandirilmistir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar zarar tablosunda Yatirim Faaliyetlerden
Gelirler i¢inde sunulan 2.021.458 TL tutarindaki “Devlet igborclanma Senetleri Faiz Gelirleri ve Devlet
ve Ozel Sektdr Tahvil Deger Artislar” Finansman Gelirleri hesabina siniflandirilmustir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar zarar tablosunda Yatirim Faaliyetlerden
Giderler icinde sunulan 11.153 TL tutarmdaki “Devlet ve Ozel Sektdr Tahvil Deger Azalislarr”
Finansman Giderleri hesabina smiflandirilmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAM)

2.4) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi
(devam)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” icinde sunulan 273.285 TL tutarndaki “Hizmet Komisyon ve Hesap Isletim Ucretleri”
“Hasilat” hesabina siiflandirilmistir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” i¢inde sunulan 693.742 TL tutarindaki “Bist ve Viop Komisyon Kesintisi” “Hasilat” hesabina
siiflandirilmustir.

2.5) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / Giderleri

Faiz Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin {izerindeki
kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis
araglar1 kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri

Ucret ve komisyonlar tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Grup, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis islemi gergeklestiginde gelir
kaydetmektedir.

Temettii Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine goére kist amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazan¢ veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.
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Ekonomik émrii
Demirbaglar S5yil

Ozel maliyetler 5yl
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis
deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yi1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diistiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger diistikliigii karsiligi kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger disiikligiiniin degerlendirilmesi ic¢in varliklar, ayr
tanimlanabilir nakit akimlariin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger
diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi
iptali i¢in gbzden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olugtuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

99

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev triinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢clanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikliigli tutar1 digiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.

Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan finansal varlig
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglar ile
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger dusiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore doneme
isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters
repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.
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Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigli diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye  tabi  tutulur. Finansal varligmm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢gimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diigiikliigii tutari, gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
oran1 lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikligl zarari, deger diisiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirmmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diigiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve mnakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari tizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri
olarak gosterilmektedir. Grup’un bilango tarihi itibariyla VIOP islemi bulunmamaktadir.
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2.5) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vadeli Islem Sozlesmeleri:

Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli tahvil alim sozlesmelerinden olusan tiirev
islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amacgli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi
amaciyla zaman zaman vadeli tahvil alim-satimi iglemlerine basvurulmaktadir. Finansal durum tablosu
tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun
deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Finansal yiikiimluliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yikimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme, 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar. Grup’un, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlillik tutarmin gilivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak,
finansal durum tablosu tarihi itibartyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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Karsiligin, mevcut yilikiimliiligiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yi1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliligi finansal durum tablosu tarihi itibariyla
yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaisgtir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliig veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligiin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimlilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli 6l¢lide
yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.



17
OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda édenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigil, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmstir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un aracilik ve portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklart
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, dzsermaye olarak siniflandirtlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii

dagitim karar1 alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigli olarak
siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.6) Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Osmanlt Yatirim Menkul Degerler A.S. ve bagh ortakliginin
asagida belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal tablolarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami
icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak
muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun
olarak soz konusu iglemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmistir.

Bagli ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b)
oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalan {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Grup’un
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmistir. Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagli ortaklig1 arasindaki grup ici islemler ve
bakiyeler konsolidasyon sirasinda karsilikli olarak netlestirilmistir. Osmanli Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zsermaye
ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Bagli ortakligin ana ortaklik (Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S.) dis1 hak sahiplerine atfedilen
0zkaynak ve net donem karlari, konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda “kontrol giicii olmayan
paylar” olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Osmanli Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin bagl ortakligindaki oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlar1 gosterilmektedir:

Bagh ortakhiklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. %100 %100
2.7) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, agagida belirtilen ve 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlari
disinda, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmustir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

- TMS 16 - Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 - Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

- TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28 - Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satiglar1 veya
Katkilar1 — Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 - Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnasimin Uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

- TMS 1 - Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

- TFRS Yillik lyilestirmeler - 2012 - 2014 Dénemi
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (devami)

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde herhangi bir etkisi
olmamustir.

Yayimlanan ancak yiiriirliige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilestirmeler:

- TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat
- TFRS 9 - Finansal Araclar

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
yayumlanmamzs yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

- UFRS 10 ve UMS 28 - Yatirimet Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapti1 Varlik Satislari veya
Katkilar1 - Degisiklik

- Yillik Iyilestirmeler - 2010 - 2012 Doénemi

- UFRS 16 - Kiralama Islemleri

- UMS 12 - Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

- UMS 7 - Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

- UFRS 2 - Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UFRS 4 - Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler)

- UMS 40 - Yatinm Amacgli Gayrimenkuller: Yatinm Amacli Gayrimenkullerin Transferleri

(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 - Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

- UFRS Yillik yilestirmeler - 2014 - 2016 Dénemi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2016 Dénemi Yilhk Iyilestirmeler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.:

* TFRS 5, ‘Satig amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iligkin degisiklik

* TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1°e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

* TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

* TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

Degisikliliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Portfoy  Eliminasyon
Boliimler Araci Kurum Yonetimi Diizeltmeleri Toplam
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016  31.12.2016
Varliklar 96.132.105 2.349.468 (2.290.229)  96.191.344
Nakit ve nakit benzerleri 4.300.719 131.976 - 4.432.695
Finansal yatirimlar (kisa vadeli) 34.053.927 1.660.386 -- 35.714.313
Finansal yatirimlar (uzun vadeli) 2.169.951 -- (2.000.000) 169.951
Ticari alacaklar 50.578.381 480.628 (290.229)  50.768.780
Diger alacaklar 4.189.174 22.627 -- 4.211.801
Diger varliklar 839.953 53.851 -- 893.804
Kaynaklar 67.871.219 438.519 (290.229)  68.019.509
Finansal bor¢lar 12.495.000 -- -- 12.495.000
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - --
Ticari borglar 52.918.827 308.573 (290.229)  52.937.171
Diger borglar 851.150 39.005 -- 890.155
Diger yiikiimliiliikler 1.606.242 90.941 -- 1.697.183
Net Varhklar 28.260.886 1.910.949 (2.000.000) 28.171.835

Biliimler Portfoy Eliminasyon
Araci Kurum Yonetimi Diizeltmeleri Toplam
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Bilanco Bilgileri 2015 2015 2015 2015
Varliklar 70.101.151 2.042.257 (2.117.983)  70.025.425
Nakit ve nakit benzerleri 1.003.442 63.190 - 1.066.632
Finansal yatirnmlar (kisa vadeli) 26.170.690 1.710.512 - 27.881.202
Finansal yatirnmlar (uzun vadeli) 2.169.951 - (2.000.000) 169.951
Ticari alacaklar 31.211.306 243.927 (117.983) 31.337.250
Diger alacaklar 8.593.614 12.935 - 8.606.549
Diger varliklar 952.148 11.693 - 963.841
Kaynaklar 43.432.263 152.545 (117.983) 43.466.825
Finansal borglar 10.552.284 - - 10.552.284
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - -
Ticari borglar 31.098.176 - (117.983) 30.980.193
Diger borglar 827.668 141.800 - 969.468
Diger yiikiimliilikler 954.135 10.745 - 964.880
Net Varhklar 26.668.888 1.889.712 (2.000.000) 26.558.600
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Portfoy  Eliminasyon
Boliimler Araci Kurum Yonetimi Diizeltmeleri Toplam
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Gelir Tablosu Bilgileri 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016  31.12.2016

Hasilat 227.950.206 1.981.381 - 229.931.587

Satiglarin maliyeti (-) (211.049.895)  (855.549) -- (211.905.444)

BRUT KAR / ZARAR (-) 16.900.311 1.125.832 -- 18.026.143

Genel yonetim giderleri (-) (13.417.604) (827.763) - (14.245.367)

Pazarlama, satig, dagitim giderleri (-) (2.697.758)  (239.879) - (2.937.637)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 958.759 6.479 -- 965.238

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.311.955) (259.913) (169.524)  (1.741.392)

FAALIYET KARI / ZARARI (-) 431.753  (195.244) (169.524) 66.985

Yatirim faaliyetlerinden gelirler - -- - --

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) -- -- -- --

FINANSMAN GIDERI ONCESI

FAALIYET KARI / ZARARI (-) 431.753  (195.244) (169.524) 66.985

Finansman gelirleri 3.069.407 244.850 - 3.314.257

Finansman giderleri (-) (1.207.951) (36.587) - (1.244.538)

SURDI.H}ULEN .FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI / ZARARI

(-) 2.293.209 13.019 (169.524) 2.136.704

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /

(Gideri) (507.109) 8.218 -- (498.891)
- Donem vergi geliri / gideri (-) (666.112) (35.253) -- (701.365)
- Ertelenmis vergi gelir / gideri (-) 159.003 43.471 -- 202.474

SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/ ZARARI (-) 1.786.100 21.237 (169.524) 1.637.813

DONEM KARI / (ZARARI) 1.786.100 21.237 (169.524) 1.637.813

Donem kar / zararimn (-) dagiim

Kontrol giicii olmayan paylar - -- - --

Ana ortaklik paylan 1.786.100 21.237 (169.524) 1.637.813

1.786.100 21.237 (169.524) 1.637.813

Diger bilgiler

Maddi ve maddi olmayan duran varlik

alimlar 156.915 3.540 - 160.455

Amortisman giderleri ve itfa paylar 213.367 2.877 - 216.244
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BOLUMLERE GORE RAPORLALAMA (devami)

Béliimler Araci Portfoy Eliminasyon
" Kurum Yonetimi Diizeltmeleri Toplam
1 Ocak- 11 Mart- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

Gelir Tablosu Bilgileri 2015 2015 2015 2015

Hasilat 960.599.278 611.434 - 961.210.712

Satiglarin maliyeti (-) (947.001.673) (320.532) -- (947.322.205)

BRUT KAR / ZARAR () 13.597.605 290.902 -- 13.888.507

Genel yonetim giderleri (-) (10.700.613) (615.148) 99.986 (11.215.775)

Pazarlama, satig, dagitim giderleri (-) (1.936.639) (9.414) - (1.946.053)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.648.342 - (99.986) 1.548.356

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (81.481) (1.264) -- (82.745)

FAALIYET KARI / ZARARI (-) 2.527.214 (334.924) -- 2.192.290

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.798.288 223.170 -- 2.021.458

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (11.153) -- - (11.153)

FINANSMAN GIDERi ONCESI

FAALIYET KARI / ZARARI (-) 4.314.349 (111.754) -- 4.202.595

Finansman gelirleri 316.042 -- -- 316.042

Finansman giderleri (-) (1.128.472) -- - (1.128.472)

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI / ZARARI (-) 3.501.919 (111.754) -- 3.390.165

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /

(Gideri) (432.878) 1.466 -- (431.412)
- Donem vergi geliri / gideri (-) (358.462) - - (358.462)
- Ertelenmis vergi gelir / gideri (-) (74.416) 1.466 -- (72.950)

SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI / ZARARI (-) 3.069.041 (110.288) -- 2.958.753

DONEM KARI / (ZARARI) 3.069.041 (110.288) -- 2.958.753

Donem kar / zararimn (-) dagilim - -- -

Kontrol giicii olmayan paylar -- -- -- --

Ana ortaklik paylar 3.069.041  (110.288) -- 2.958.753

3.069.041 (110.288) -- 2.958.753

Diger bilgiler

Maddi ve maddi olmayan duran varlik

alimlari 354.588 9.086 - 363.674

Amortisman giderleri ve itfa paylar (154.149) (1.132) -- (155.281)
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2016 31.12.2015
Bankalar
- Vadesiz mevduat 1.029.238 350.204
- Vadeli mevduat 130.404 716.256
Borsa para piyasasindan alacaklar 3.273.000 4.890.000
Faiz tahakkuku 53 172
Toplam 4.432.695 5.956.632

Grup’un 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihi itibariyle konsolide nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, miisteri varliklar1 ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31.12.2016 31.12.2015
Nakit ve nakit benzerleri 4.432.695 5.956.632
Miisteri varliklari(-) (3.273.000) (4.890.000)
Faiz tahakkuklari(-) (53) (172)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.159.642 1.066.460
Vadesiz Mevduat Detayr (TL)

31.12.2016 31.12.2015
Euro mevduat (vadesiz) 24.590 12.074
ABD Dolar1 mevduat (vadesiz) 409.751 67.850
TL mevduat (vadesiz) 594.897 237.138
Takasbank Borsa Para Piyasasi -- 33.142
Toplam bankalar 1.029.238 350.204
Vadeli mevduatlar

31.12.2016

Para cinsi Faiz oram Vade Tutar
TL 6,75% 2.01.2017 99.787
TL 8,25% 2.01.2017 30.617

130.404
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Vadeli mevduatlar

31.12.2015
Para cinsi Faiz oram Vade Tutar
TL 10,60% 04.01.2016 298.559
TL 7,50% 04.01.2016 417.697
716.256
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 31.12.2016 31.12.2015
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal yatirimlar(*) 36.772.110 32.027.260
Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsilig (1.057.797) -
Toplam 35.714.313 32.027.260
01.01.- 01.01.-
Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Hareket Tablosu 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak -- --
Donem iginde ayrilan karsilik 1.057.797 --
Donem iginde yapilan 6demeler (-) -- -
Toplam 1.057.797 --

Grup’un faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagli finansal
varliklar olup, ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla Borsa Istanbul’da bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis
emirlerinin bulunmamasi1 durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi
durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. Ozel kesim ve kamu kesimi tahvil ve bonolari son
islem fiyat1 lizerinden i¢ verim ile degerlenen fiyatlar {izerinden degerlenmistir.

31.12.2016 tarihi itibariyle sirketin repo finansal varligi yoktur. 31.12.2015 tarihi itibariyle alim-satim
amach finansal varliklar i¢indeki nominal degeri 1.017.325 TL ve kayith degeri 1.025.520 TL olan
bor¢clanma senetleri repo islemleri kapsaminda geri alma taahhiidii ile Grup’un miisterilerine satilmis
olup, bu islem karsiliginda miisterilerden saglanan nakit tutari repo islemlerinden saglanan fonlar olarak

ticari borglar icerisinde yer almaktadir.



25

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Maliyet Degeri Gercege Uygun
31.12.2016 Deger
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 6.151.579 6.840.839
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolari 26.501.700 28.784.661
Hisse Senetleri 77.900 88.813
Toplam 32.731.179 35.714.313

Maliyet Degeri  Gercege Uygun

Des

31.12.2015 eser
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 5.230.151 5.239.623
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolari 26.216.673 26.787.587
Hisse Senetleri 1 50
Toplam 31.446.825 32.027.260

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup, detay1 asagidaki gibidir;

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 31.12.2016 31.12.2015
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 10.240 10.240
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
Toplam 169.951 169.951
8. FINANSAL BORCLAR
Kisa vadeli finansal borg¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Borsa para piyasasina borglar 12.495.000 11.471.276
Banka kredileri (SGK 6demeleri igin spot kredi)(*) -- 98.243
Toplam 12.495.000 11.569.519

(*) Vergi 6demeleri i¢in kullanilan spot faizsiz kredidir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla borsa para piyasasina borglarin ve banka

kredilerinin faiz ve vade detaylar agagidaki gibidir:
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)

31.12.2016
Para cinsi Faiz oram Vade Tutar
TL (Takasbank) 8.75% - 10.35% 2.01.2017 12.495.000
Toplam 12.495.000
31.12.2015
Para cinsi Faiz oram Vade Tutar
TL (Takasbank) 12,50%-14,40% 1.01.2016 11.471.276
TL (Faizsiz Spot Kredi) 0,00% -- 98.243
Toplam 11.569.519
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
10. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

10.1) iliskili taraflardan alacaklar:

Tliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 290.229 --
Osmanli Portfoy Virtus Serbest Fonu - 25.425
Osmanli Portféy Minerva Serbest Fonu 87.654 3.241
Osmanli Portféy Anatolia Serbest Fonu 234.544 21.454
Osmanli Portfoy Beylerbeyi Serbest Fonu 497.707 46.400
Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu 15.574 20.471
Osmanli Portfoy Avrasya Serbest Fonu 12.590 --
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Fonu 13.306 32.566
Bosphoros Umbrella Sicav P.L.C . - 378
Eskander Maleki 83 66
Georgrobert Wiederkehr - 568
Toplam 1.151.687 150.569
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10. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

10.2) iliskili taraflara borglar:

Mliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar 31.12.2016 31.12.2015
Osmanli Portfoy Minerva Serbest Fonu -- 292
Osmanli Portfoy Anatolia Serbest Fonu 2.627.937 698.086
Osmanli Portféy Beylerbeyi Serbest Fonu 2.075.380 821.689
Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclar1 Fonu 2.340.000 2.500.000
Osmanli Portfoy Borglanma Araglar1 Fonu 933.000 1.742.379
Hiisnii Serdar Akiner -- 47.528
Omer Ziihtii Topbas 3.901 22.635
Mehmet Taylan Tatlisu -- 2.644
Pinar Cakilkaya 32 6.916
Eskander Maleki - 1.395.181
Toplam 7.980.250 7.237.350
10.3) iliskili taraflardan alinan gelirler:
Mliskili taraflardan alinan gelirler: 01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Bosphoros Umbrella Sicav P.L.C . 616.411 782.348
Osmanli Portfoy Bor¢lanma Araglar1 Fonu 104.224 41.897
Osmanli Portfoy Virtus Serbest Yatirim Fonu 35.672 262.508
Osmanli Portféy Minerva Serbest Fonu 252.273 16.806
Osmanli Portféy Anatolia Serbest Fonu 257.555 224.815
Osmanli Portfoy Beylerbeyi Serbest Fonu 342.295 356.682
Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu 69.061 55.452
Eskander Maleki 75.325 835.237
Omer Ziihtii Topbas -- 615
Mehmet Taylan Tatlisu -- 15.278
Pimar Cakilkaya - 722
Toplam 1.752.816 2.592.360
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Ust yonetime saglanan faydalar 1.344.250 697.516
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10. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

10.4) iliskili taraflara 6denen giderler

Mliskili taraflara 6denen giderler:

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Hiisnii Serdar Akiner -- 27
Osmanli Portfoy Anatolia Serbest Fonu -- 315
Osmanli Portfoy Beylerbeyi Serbest Fonu - 7.769
Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu -- 473
Omer Ziihtii Topbas -- 342
Pimar Cakilkaya -- 40
Georgrobert Wiederkehr - 124
Mehmet Taylan Tatlisu - 22
Toplam -- 9.112

11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
BIST VIOP Miisteri Islem teminati alacaklar 45.960.873 21.955.052
Kredili miisterilerden alacaklar 2.916.287 3.121.570
Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 10) 1.151.687 150.569
Miisterilerden alacaklar 518.074 134.842
KAS islemleri miisteri teminat alacaklari - -
Diger 221.859 494.256
Toplam 50.768.780 25.856.289
Kisa vadeli ticari borclar 31.12.2016 31.12.2015
BIST VIOP Miisteri Islem teminati borglart 41.256.873 19.163.594
Miisterilere borglar 3.051.275 3.112.788
[liskili taraflara bor¢lar (Dipnot 10) 7.980.250 7.237.350
Saticilar 380.827 379.033
Diger 267.946 193.878
Toplam 52.937.171 30.086.643
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12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

13.

14.

15.

16.

17.

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
VIOP Garanti Fonu Teminati 2.770.554 3.894.341
Forex likidite saglayicisina 6denen teminat 1.185.460 -
Diger depozito ve teminatlar 255.787 1.157.116
Toplam 4.211.801 5.051.457
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve kesintiler 429.460 257.024
Toplam 429.460 257.024
STOKLAR
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 31.12.2016 31.12.2015
Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler 66.848 56.251
Toplam 66.848 56.251

Ertelenmis gelirler

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
ERTELENMIS GELiRLER
Ertelenmis gelirler

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur)
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18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

19. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2015 Giris 31.12.2016
Demirbaglar 1.148.562 135.235 1.283.797
Ozel maliyetler 93.167 8.850 102.017
Toplam 1.241.729 144.085 1.385.814
Birikmis Amortisman (-)

Demirbaglar amortismani (-) 815.219 137.408 952.627
Ozel maliyetler amortismani (-) 60.154 9.823 69.977
Toplam 875.373 147.231 1.022.604
Net Defter Degeri 366.356 363.210
Maliyet 31.12.2014 Giris 31.12.2015
Demirbaglar 999.533 149.033 1.148.562
Ozel maliyetler 67.219 25.948 93.167
Toplam 1.066.752 174.981 1.241.729
Birikmis Amortisman (-)

Demirbaglar amortismani (-) 689.704 125.519 815.219
Ozel maliyetler amortismani (-) 50.512 9.642 60.154
Toplam 740.216 135.161 875.373
Net Defter Degeri 326.536 366.356

KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

ARACLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

20. HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN

21. UYELERIN KOOPERETIF IiSLETMELERDEKiI HiSSELERIi VE BENZERi FINANSAL
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22. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2015 Giris 31.12.2016
Haklar 32.777 3.540 36.317
Diger maddi olmayan duran varliklar 318.676 12.830 331.506
0
Toplam 351.453 16.370 367.823
Birikmis Amortisman (-)
Haklar (-) 32.776 1.125 33.901
Diger maddi olmayan duran varliklar (-) 91.668 67.888 159.556
Toplam 124.444 69.013 193.457
Net Defter Degeri 227.009 174.366
Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlar1 ve lisanslardan olugmakta olup 5 yilda itfa
edilmektedir.
Maliyet 31.12.2014 Giris 31.12.2015
Haklar 32.777 -- 32.777
Diger maddi olmayan duran varliklar 129.979 188.697 318.676
Toplam 162.756 188.697 351.453
Birikmis Amortisman(-)
Haklar(-) 26.220 6.556 32.776
Diger maddi olmayan duran varliklar(-) 78.100 13.568 91.668
Toplam 104.320 20.124 124.444
Net Defter Degeri 58.436 227.009
23. SEREFIYE

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

24. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
25. IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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26. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
27. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2016 31.12.2015
Ceza ve kesintiler(*) 67.221 ="
Dava Karsiligt 128.000 110.000
Toplam 195.221 110.000

(*) 03.03.2017 tarihli 2017/8 numarali Sermaye Piyasas1 Kurulu Biilteni’nde Sirket’e hakkinda yapilan
inceleme sonucunda SPK Seri: V, No: 46 sayili Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’in 58 inci maddesine eylem i¢in her biri 22.407 TL olmak iizere toplamda
89.628 TL idari para cezasinin uygulanmasina karar verilmistir. Rapor tarihi itibariyle s6z konusu ceza
Sirket’e heniiz teblig edilmemis olup, SPK tarafindan Sirket’e teblig edildiginde, Grup hemen 6demede
bulunarak erken 6deme indirimi olarak %25 erken 6deme indiriminden yararlanmay1 planlamakta olup

67.221 TL tutarinda bir karsilik ayirmustir.

Verilen teminat mektuplari

31.12.2016

31.12.2015

Sermaye Piyasas1 Kurulu
BIiAS

Takasbank

Diger

1.780
2.958.500
13.746.000
35.500

302.780
3.958.500
11.496.000
103.585

Toplam

16.741.780

15.860.865

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler
(TRI)

31.12.2016

31.12.2015

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Grupleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

16.741.780

15.860.865

Toplam

16.741.780

15.860.865
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28. TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2015: Yoktur)

29. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve kesintiler 294.694 128.526
Odenecek SSK primleri 166.001 101.771
Toplam 460.695 230.297

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsiliklar kullanilmayan izin karsiligindan ve
personel prim karsiliklarindan olugmaktadir.

31.12.2016 31.12.2015
Kullanilmamus izin karsiligi 138.082 79.523
Personel Prim Karsiligi 721.674 274.057
Toplam 859.756 353.580

31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kullanilmayan izin karsiligi hesabinin hareketi asagida

sunulmustur:

01.01.- 01.01.-

Kullamlmayan izin karsihklar: 31.12.2016 31.12.2015

1 Ocak 79.523 64.577

Donem i¢inde ayrilan karsilik (Dipnot 34) 72.390 14.946

Donem iginde yapilan 6demeler (-) (13.830) -

Toplam 138.083 79.523
01.01.- 01.01.-
Personel prim karsihgi 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak 274.057 359.480
Donem iginde ayrilan karsilik 721.674 274.057
Donem iginde yapilan 6demeler (-) (274.057) (359.480)
Toplam 721.674 274.057
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29. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Grup’ta bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve cagrilan, vefat eden,
erkekler igin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yil1 igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. ilgili
bilango tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 31.12.2016 doénemi itibariyla 4.426,16 TL tavanina
tabidir (31.12.2015 - 4.092,53 TL).

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, ylikiimliliiglin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

e Netinin reel iskonto oranim verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto oram
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati 6demelerinin
bilanco tarihi itibariyla bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

e Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida

belirtilmistir:
Kidem Hesaplamasinda Kullanilan Oranlar 31.12.2016 31.12.2015
Enflasyon Orani: 7,00% 6,50%
Faiz Orani: 11,00% 10,00%
iskonto Oran: 3,74% 4,23%

Sonug olarak, Grup elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yilikiimliiliigiine
iligkin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir.

31.12.2016 31.12.2015

Kidem tazminati kargiliklar 388.298 414.424

Toplam 388.298 414.424
01.01.- 01.01.-
Kidem tazminat1 karsihiklar 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak 414.424 219.660
Cari donem hizmet maliyeti 44.433 207.759
Faiz maliyeti 15.393 6.159
Aktiieryal kazang/kayip 30.722 24.320
Konusu kalmayan karsilik -- (25.849)
Donem i¢inde yapilan 6demeler (116.674) (17.625)

Donem sonu 388.298 414.424
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30. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Is avanslar 12.000 2.000
Toplam 12.000 2.000
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2016 31.12.2015
Gider tahakkuklar1 44.459 86.876
Toplam 44.459 86.876

31. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
31.1) Odenmis Sermaye

31.12.2016 tarihi itibartyla Ana Ortaklik’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 19.700.000 adet
(31.12.2016: 19.700.000 adet) paydan meydana gelmektedir. Ana Ortaklik’in ¢ikarilmig sermayesi
19.700.000 TL (31.12.2015: 19.700.000 TL) dur.

Bilanco tarihi itibariyle toplam paylarin 45.000 adedi A grubu hisse senetlerinden, 19.655.000 adedi B
grubu hisselerinden olugmaktadir (31.12.2015: 45.000 adedi A grubu hisse, 19.655.000 B grubu).

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik’in sahipleri ve pay oranlari asagida
belirtilmistir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Ortakhk Ortakhik
Grup Tutar1 Oran Tutar1 Oram
Omer Ziihtii Topbas 45.000 0,23% 45.000 0,23%
Omer Ziihtii Topbas 12.079.155 61,32% 11.492.058 58,34%
Georgerobert Wiederkehr 1.943.225 9,86% 1.943.226 9,86%

Ali Fuat Kutlucan(*)
Eskander Maleki(**)

1.192.050 6,05% -- --
-- -- 1.709.684 8,68%
1.012.784 5,14% 1.002.784 5,09%

TWwWwWwww >

Mehmet Taylan Tatlisu
Diger(***) 3.427.786 17,40% 3.507.248 17,80%
Toplam 19.700.000 100% 19.700.000 100%

Sermaye Diizeltmesi Farklar 12.912.575 12.912.575
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31. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

(*) Ali Fuat Kutlucan 2014 ve 2015 yili igerisinde ortaklardan gesitli tarihlerde aldigi B Tipi Halka agik
olmayan hisselerin toplami 562.542 lot olup, 565.460 lot ise halka agik paylardan 2015 ve 2016
yillarinda alim yapmustir. Toplamda 1.128.002 adet hisseye sahip olmustur.

(**) Sirket Hissedar1 Eskander Maliki 05.04.2016 tarihli 09 sayil1 Yonetim Kurulu Karari’na istinaden
19.04.2016 tarihli 3299242-205.99-E.4610 SPK onayi ile 416.617 lot olan B Grubu Halka Agik
olmayan hissesini Omer Topbas’a devretmis olup, 683.383 adet B grubu halka acik hissesini de
satmigtir.

(***) Hisse oran1 % 5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in sermayesinin halka ag¢iklik oran1 % 16,34°dir (31 Aralik
2015: % 21,66).

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak ¢alisanlara hisse opsiyonu verilmesi uygulamasina 2015
yilinda 20 Subat 2015 tarihi 3 nolu Yonetim Kurulu karar ile ayni1 tarihte yapilan KAP agiklamasi ile
calisanlarina verilen hisse alim opsiyonu verilmesi amaci ile 2016 — 2017-2018 yillar1 i¢in asagidaki
listede detay1 verilen hisse adet ve fiyatlar {izerinden ¢alisanlara hisse opsiyonu verilmesine 25.03.2015
tarihli Genel Kurulu ile karar verilmistir. 2015 yilinda verilen ve 2016 yilinda kullandirilan hisse
opsiyonlarinin Tiirkiye’deki ilk uygulamalarindan olmasi vergi diizenlenmelerinin kesinlesmemesi ve
yazilan Ozelge yazisinin cevabimin beklenmesi sebebi ile 20.02.2015 tarihli Yonetim Kurulu Kararn
geregince KAP ‘ta agiklanan, sirket galisanlarina 2016 yili igin taninan 2.40 TL fiyattan 108.800 adet
OSMEN hisse alim opsiyonunun, gelen talep iizerine 66.997 adet 1,87 TL fiyat ile revize edilerek
sermaye artirrmi yerine Omer Ziihtii Topbas'in halka agik paylarindan karsilanmistir.

Caliganlara Verilecek Toplam Pay Alim Bedelli Sermaye
Opsiyonu  Neticesinde  Alinabilecek | Opsiyon Kullanim | Arttirimi  sonrasi
Yil Maksimum Pay Adedi (*) Fiyat1 (TL ) (*) Revize Fiyat
2016 108.800 2,40 1,87
2017 155.700 2,80 2,11
2018 198.200 3,25 2,39
Toplam 462.700 -

(*) Bedelli veya bedelsiz sermaye artirimi gibi hallerde s6z konusu tutarlar, Calisanlara Hisse Opsiyonu
Verilmesi Sozlesmesi'nde belirtildigi sekilde revize edilecektir.

31.2) Paylara iliskin Primler/ iskontolar
Finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihra¢ primleri, Ana Ortaklik’in ilk kurulusundan sonraki

sermaye artiglarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin {izerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.
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31. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

31.12.2016 31.12.2015
Paylara iliskin primler 1.986.552 1.986.552
Toplam 1.986.552 1.986.552

31.3) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Onceki donem karlaridan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis
sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karmn % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Grup’un yasal kayitlarina gore:

31.12.2016 31.12.2015
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler(*) 972.972 814.234
Toplam 972.972 814.234

* Onceki dénem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis

yedeklerdir.

31.4) Diger Kazan¢/ Kayiplar:

31.12.2016 31.12.2015

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar (10.179) 14.399

Donem sonu (10.179) 14.399
31.5) Deger Artis Fonlari:

31.12.2016 31.12.2015

Takasbank bedelsiz sermaye 1.545 1.545

Donem sonu 1.545 1.545
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31. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

31.6) Ge¢mis Yillar Zararlar:

31.12.2016 31.12.2015
Olaganiistii Yedekler 1.608.634 1.608.634
Gegmis Y1l Kar/(Zararlar) (10.638.077) (13.438.092)
Toplam (9.029.443) (11.829.458)

31.7) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana Ortaklik’in dogrudan ve/veya dolaylt kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
kalemi i¢inde smiflandirilmigtir. Ana Ortaklik, Bagli Ortaklik’in %100’tine sahip oldugundan kontrol
giicli olmayan pay olusmamustir.

31.8) Sermaye Artirimi

Ana Ortaklik’in 17.04.2015 tarih, 16 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda, sermayenin 12.200.000
TL’den 7.500.000 TL arttirilarak 19.700.000 TL ye ¢ikartilmasina ve artirilan 7.500.000 TL sermayeyi
temsil etmek tizere beheri 1.- TL. (bir Tiirk Liras1) itibari degerde 7.500.000 adet B Grubu hamiline
yazili pay ihra¢ edilmesine, nakit olarak artirilan 7.500.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylara iliskin
mevcut ortaklardan yeni pay alma haklarinin nominal degerden (1 TL nominal degerli 1 pay 1TL den)
kullandirilmasina karar verilmistir. Arttirilan sermayenin ortaklar tarafindan &demesi 23.07.2015
tarihinde tamamlanmistir. Arttirilan sermayenin ticaret siciline tescili 10.08.2015 tarihinde
tamamlanmustir.
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32. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri 31.12.2016 31.12.2015
Hisse senedi satiglari 827.088 5.271.466
Tahvil, bono ve repo satislari 197.851.104 940.472.717
Diger menkul kiymet satislari 14.244.145 3.338.673
Toplam 212.922.337 949.082.856
Hizmet Gelirleri
Viop aracilik komisyonlar1 6.858.856 3.602.980
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlar1 3.662.941 4.764.005
Devlet tahvili alim/satim aracilik komisyonlari 46.331 88.920
Portféy yonetim komisyonlari 3.141.900 1.677.093
Halka arz satis geliri 268.628 100.000
Diger komisyon ve gelirler 2.692.312 2.225.402
Toplam 16.670.968 12.458.400
Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (98.282) (65.205)
Toplam (98.282) (65.205)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir / (Giderler),net
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 390.932 700.788
Temettii Geliri 45.632 900
Toplam 436.564 701.688
Toplam Hasilat 229.931.587 962.177.739
Satislarin Maliyeti (-) (211.905.444) (947.322.205)
Briit Kar 18.026.143 14.855.534

01.01.- 01.01.-
Satislarin Maliyeti (-) 31.12.2016 31.12.2015
Hisse senedi alislari 827.478 5.281.572
Tahvil, bono ve repo aliglar 196.828.644 938.733.920
Diger menkul kiymet alislart 14.249.322 3.306.713
Toplam 211.905.444 947.322.205
BRUT KAR / (ZARAR) 18.026.143 14.855.534
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33. INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

34. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI VE GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2.937.637 1.946.053
Genel yonetim giderleri 14.245.367 11.215.775
Toplam 17.183.004 13.161.828
01.01.- 01.01.-

Pazarlama Gideri 31.12.2016 31.12.2016
Borsa Paylari 871.621 812.110
Saklama Komisyonlar1 347.983 266.639
Ekran Veri Dagitim Giderleri 1.193.081 818.916
Kap giderleri 10.110 1.519
Promosyon gideri 2.750 --
Reklam gideri 203.720 -
Yatirim Fonu Hizmet Gideri 179.225 --
Diger 129.147 46.869
Toplam 2.937.637 1.946.053
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34. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERIi VE GENEL YONETIiM GIiDERLERI

(devami)
01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Personel {icret prim ve giderleri 8.805.043 6.864.526
Kira giderleri 1.391.608 956.462
Vergi, resim, harg ve resmi takip giderleri 206.957 465.519
Kidem tazminat1 karsilik gideri 199.296 231.848
Izin karsilig1 72.390 14.946
Haberlesme giderleri 509.313 350.003
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 366.160 326.446
Danigsmanlik ve benzeri hizmetler 355.919 288.367
Bina yonetim giderleri 48.444 295.049
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 221.100 99.092
Seyahat, konaklama ve ulasim giderleri 998.845 782.707
Amortisman ve itfa giderleri 241.859 155.284
Sigorta giderleri 85.381 47.870
Dava karsilik gideri 107.320 --
Diizenleyici kurum ceza gideri 67.221 --
Diger giderler 568.511 337.656
Toplam 14.245.367 11.215.775

35. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Konusu kalmayan karsiliklar 29.375 425.849
Onceki dénem gelirleri 18.815 -
Kur Farki Geliri 829.010 60.766
Diger 88.038 94.714
Toplam 965.238 581.329
01.01.- 01.01.-
Diger faaliyetlerden giderler 31.12.2016 31.12.2015
Kur Farki Gideri 588.887 80.530
Menkul Kiymet Deger Diistikliigii Gideri 1.057.797 --
Ceza ve vergi giderleri 29.295 --
Diger 65.413 2.215
Toplam 1.741.392 82.745
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36. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

Yoktur. (Yoktur: 31.12.2015)

37. FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

01.01.- 01.01.-
Finansal Gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri / faiz gelirleri 2.686.743 1.698.800
Devlet tahvili, 6zel sektor tahvilleri ve hisse gergceklesmemis
deger artiglan 442.488 322.658
Mevduat ve diger faiz gelirleri 185.026 316.042
Toplam 3.314.257 2.337.500
01.01.- 01.01.-
Finansal Giderler 31.12.2016 31.12.2016
Faiz giderleri: 1.023.544 920.954
Banka kredileri faiz giderleri 9.347 3.274
Borsa para piyasasi faiz giderleri 1.014.197 917.680
Teminat mektubu komisyonlari 158.232 154.112
Banka masraflari 26.129 47.247
Devlet tahvili, 6zel sektor tahvilleri ve hisse gerceklesmemis deger 36.587
azaliglar1 ' --
Diger 46 17.312
Toplam 1.244.538 1.139.625

38. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclari/Kayiplari

TMS-19 “Caligsanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar icerisinde “Tanimlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar / Kayiplarr”
hesabinda muhasebelestirilmistir.

01.01.- 01.01.-
Diger Kapsamh Gelir 31.12.2016 31.12.2015
Aktiieryal kazang/(kayiplar) (30.722) (24.320)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 6.144 4.864

(24.578) (19.456)
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SATIS AMACLI
FAALIYETLER

ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

Yoktur (01.01. -31.12.2015: Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2015: % 20)’dir. Bu
oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
O0denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihg: ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagittimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’lincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali bor¢lara da
mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil Kkarlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 31.12.2016 31.12.2015
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 701.365 358.462
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (491.916) (241.638)

Toplam 209.449 116.824

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2016

Donem ait kurumlar vergisi karsilig (-) (701.365) (358.462)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 202.474 (72.950)

Toplam (498.891) (431.412)
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGiIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Cari donem vergisi ile ilgili varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 1.820
Toplam -- 1.820

Vergi Oncesi kar’a yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31Aralik tarihinde
sona eren yillara ait gelir tablosunda gdsterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki mutabakat asagidaki
gibidir:

Vergi karsihiginin mutabakati 31.12.2016 31.12.2015
Vergi Oncesi kar / (zarar) 2.136.704 3.390.165
Hesaplanan vergi: %20 (427.341) (678.033)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (63.471) (36.921)
Cari yilda kullanilan mali zarar etkisi 20.566 312.568
Diger (28.645) (29.026)

(498.891) (431.412)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren dénem igerisinde toplam 102.830 TL (31 Aralik 2015: 1.562.840
TL) tutarindaki mali zararlarimin tamamini mahsup ederek kullanmustir. Sirket'in gelecek donemlere
devreden mali zarar1 bulunmamaktadir.
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40. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGiIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikler

Sonraki donemlerde gergeklesecek gecici farklar {izerinden ertelenen vergi

varliklar1  ve

yiikiimliiliklerinin %20 vergi oran1 (31 Aralik 2015 - %20) kullanilarak yapilan hesaplama asagidaki

gibidir.
Ertelenmis Vergi
Varhklary/
Gegici Farklar (Yiikiimliiliikleri)
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Ertelenen Vergi Varhklan
Izin Karsihig 142.032 79.523 28.406 15.905
Kidem tazminati diizeltmesi 361.403 414.424 72.281 82.885
Dava karsiligi 18.000 -- 3.600 --
Deger Diisiikliigii Karsiligi Diizeltmesi 1.008.774 -- 201.755 --
Toplam 1.530.209 493.947 306.042 98.790
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayith
Degerleri ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark (143.308)  (150.091) (28.662) (30.018)
Menkul Kiymet Deger Artislart -- (49) - (10)
Toplam (143.308)  (150.140) (28.662) (30.028)
Ertelenmis Vergi Varhk / (Yiikiimliiliik) 277.380 68.762
Ertelenen vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
Ertelenmis vergi (varhk) / yiikiimliiliigii hareketleri 2016 2015
Donem Basi 68.762 136.848
Donem vergi geliri/(gideri) 202.474 (72.950)
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsamli gelir (6.144) 4.864
31 Aralik kapams bakiyesi 277.380 68.762
41. PAY BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Net donem kar1 / (zarari) 1.637.813 2.958.753
Cikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedi 19.700.000 14.102.574

Hisse basina kazang / (kayip) 0,083137 0,20980
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PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur (01.01. -31.12.2015: Yoktur).

SiIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur (01.01. -31.12.2015: Yoktur).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

11.07.2013 tarihli ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:134 Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi (Seri:V, No:34)’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig’e gore aract kurumlarin asgari 6zsermayeleri dar yetkili araci kurumlar i¢in 2
milyon TL, kismi yetkili arac1 kurumlar i¢in 10 milyon TL ve genis yetkili aract kurumlar ig¢in 25
milyon TL olarak belirlenmistir. Anilan tebligin yiiriirliik tarihi 1 Temmuz 2014 olup 1 y1l gegis siiresi
belirlenmistir.

Ana Ortaklik, genis yetkili aract kurum yetkisini Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan 30.12.2015 tarihinde
almugtir.

Ekli konsolide finansal tablolara gore Ana Ortaklik’in 6zsermayesi 26.558.600 TL olup genis yetkili
aract kurumlar igin belirlenen asgari Ozsermaye tutarinin iizerinde oldugundan Ana Ortaklik ilgili
tebligde belirtilen asgari 6zsermaye ylikiimliiliigiinii yerine getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Grup, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmig bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Grup yonetimi aldigi
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Grup’un fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
diistirilmektedir. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibariyla
Grup’in likidite ylikiimliligii asagidaki gibidir.

31.12.2016
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikislar toplam 3 aydan kisa
Ticari borgclar 52.937.171 52.937.171 52.937.171
Diger borglar 429.460 429.460 429.460
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 44.459 44.459 44.459

Toplam 53.411.090 53.411.090 53.411.090
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44. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31.12.2015
Sozlesme

uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikislar toplam 3 aydan kisa
Ticari borglar 30.086.643 30.086.643 30.086.643
Diger borglar 257.024 257.024 257.024
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 86.876 86.876 86.876
Toplam 30.430.543 30.430.543 30.430.543
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup’un yabanci para cinsinden varlik
ve yiikiimliiliikleri tablosu;

31.12.2016 31.12.2015
Varliklar 9.461.902 1.062.883
Yiikiimliiliikler (7.841.194) (591.138)

Net yabanci para pozisyonu 1.620.708 471.745
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44. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur Riski (devam)

TL ABD

31.12.2016 Karsihgi Dolarn  EURO
1. Ticari alacaklar - - --
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari
dahil) - -- --
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
3. Diger 434.341 116.433 --
4. Dénen Varhklar (1+2+3) 434.341 116.433 --
5. Ticari Alacaklar 1.335.218 379.409 -
6a. Parasal Finansal Varliklar 7.692.343  2.185.822 --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
7. Diger -- -- --
8. Duran Varlklar (5+6+7) 9.027.561  2.565.231 --
9. Toplam Varhklar (4+8) 9.461.902 2.681.665 --
10. Ticari Borglar -- -- --
11. Finansal Yiikiimliiliikler -- -- --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) -- -- --
14. Ticari Borglar -- -- --
15. Finansal Yiikiimliiliikler -- -- --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 7.841.194 2.228.118 --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 7.841.194  2.228.118 --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 7.841.194 2.228.118 --

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ -- -- --
(Yukimlilik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar1 -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 1.620.708 453.546 --
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.620.708 453.546 --
22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal -- -- --
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri -- -- --
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44. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur Riski (devam)

TL ABD

31.12.2015 Karsihg Dolan EURO
1. Ticari alacaklar 591.138 202.559 -
2a. Parasal Fipansal Varliklar(Kasa, Banka 79.923 23.335 3.800
Hesaplar dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 391.822 134.283 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.062.883 360.177 3.800
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varhlklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.062.883 360.177 3.800
10. Ticari Borglar (591.138) (202.559) -

11. Finansal Yikimliliikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (591.138) (202.559) -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (591.138) (202.559) -
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ - - -
(Yukimlilik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) -
Pozisyonu (9-18+19) 471.745 157.618 3.800
21. Parasal Kalemler Net yabanci1 Para Varhk / -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu -
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 471.745 157.618 3.800
22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal - - -
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - -
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44. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur Riski (devam)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2016
| Kar/(Zarar) | Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct  Yabanci Yabanci
paranin paranin  paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiliigi 162.070  (162.070) 162.070 (162.070)
2- ABD Dolart1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 162.070  (162.070) 162.070 (162.070)

EUR’nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/ytikiimliiligi -- -- -- -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- - -- -
6- EUR net etki (4+5) - -- - -
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- GBP doviz net varlik/yiikiimliligi -- -- -- -
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim

R - - - -
9- GBP Varliklar: Net etki (7+8) -- -- -- --
Toplam(3+6+9) 162.070 (162.070) 162.070 (162.070)

| 31.12.2015

| Kar/(Zarar) | Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct  Yabanci Yabanct
paranin paranin  paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1 ~ kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 47.175 (47.175) 47.175 (47.175)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 47.175 (47.175) 47.175 (47.175)

EURO’nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EURO net varlik/yiikimliligi -- - -- -
5- EURO riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) - - - -
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:

7- GBP doviz net varlik/ytikiimliliigi -- - -- -
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim

R - - - -
9- GBP Varliklar: Net etki (7+8) -- - -
Toplam(3+6+9) 47.175 (47.175) 47.175 (47.175)
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44. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski
Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
31.12.2016 Tliskili Tliskili Finansal Bankadaki BPP Vob islem
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf  Yatwrmlar nakit Alacaklar teminati
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.151.687 49.617.093 -- 4.211.801 35.714.313 1.159.642 3.273.053 429.400

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alnmis kismm -- -- -- -- -- - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarn net defter degeri 1.151.687 49.617.093 -- 4.211.801 35.714.313 1.159.642 3.273.053  429.400
- Teminat, vs ile giivence altma almmis kism - -- -- - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarm defter degeri -- -- -- - - -- - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varhklarm net defter degeri - - -- -- -- - - -
- Teminat, vs ile giivence altma alnmig kismu - -- -- - - -- - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- - - -

- Deger diisiikliigii (-) -- -- -- - - -- - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altna alnmis kismm -- -- -- -- -- - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- - - -- - -

- Deger diisiikliigii (-) - -- -- - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmus kismi -- -- -- -- - -- - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -- -- - - -- - -

Toplam 1.151.687 49.617.093 -- 4.211.801 35.714.313 1.159.642 3.273.053 429.400
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44. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
31.12.2015 [liskili [liskili Finansal Bankadaki BpPP Vob islem
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf  Yatrmlar nakit Alacaklar teminati
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 150.569 25.705.720 -- 5.051.457 32.027.260 1.066.460 4.890.000 335.099

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma almmus kisnm - - -- - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 150.569 25.705.720 --  5.051.457 32.027.260 1.066.460 4.890.000 335.099
- Teminat, vs ile giivence altma almmig kismt - - -- - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarm defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varlklarm net defter degeri -- -- -- -- -- -- - -
- Teminat, vs ile giivence altma almmis kismm - - - - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarm net defter degerleri - - -- - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -

- Deger diisiikligii (-) - - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kism - - -- - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -- - - - - -

- Deger diisiikligii (-) - - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmuis kism - - -- - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- - - - - - -

Toplam 150.569 25.705.720 5.051.457 32.027.260 1.066.460 4.890.000 335.099

®) Tutarlarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

() Kredili miisterilerden alinan teminat tutaridir.
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44. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Grup’un, finansal araclarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
vekrediriskidir.

Faiz Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarl varliklar {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi Grup’un faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir. Grup’un bilangcosunda finansal varlik olarak siniflanan sabit faiz oranl finansal arag
bulundugundan faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 31.12.2016 31.12.2015
Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 35.714.313 32.027.260
Finansal ytikiimliiliikler

Finansal borglar 12.495.000 11.569.519

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - -

Fiyat Riski

Grup’un bilangosunda finansal varlik olarak smiflanan hisse senedi bulunmadigindan meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Piyasa RiskKi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Grup menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda gilinliik olarak takip etmektedir. Grup Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfdyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portféy yoneticileri
tarafindan bu ger¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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45. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal ara¢larin ger¢ege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varhk ve yiikiimliliikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31.12.2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

- Ozel Sektor Tahvil Senet ve
Bonolari 35.714.313 -- -- 35.714.313

31.12.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

- Ozel Sektor Tahvil Senet ve
Bonolari 32.027.260 -- -- 32.027.260

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagh finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmastar:

Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.
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45. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal viikiimliliikler

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir.

31.12.2016 Defter degeri Gercege uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 4.432.695 4.432.695
Ticari alacaklar 50.768.780 50.768.780
Finansal yatirimlar 35.714.313 35.714.313
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 52.937.171 52.937.171
Finansal borglar 12.495.000 12.495.000
31.12.2015 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 5.956.632 5.956.632
Ticari alacaklar 25.856.289 25.856.289
Finansal yatirimlar 32.027.260 32.027.260
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 30.086.643 30.086.643
Finansal bor¢lar 11.569.519 11.569.519

46. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
03.03.2017 tarihli 2017/8 numarali Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteni’nde Sirket’e hakkinda yapilan
inceleme sonucunda SPK Seri: V, No: 46 sayili Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluglara Iligkin

Esaslar Hakkinda Teblig’in 58 inci maddesine eylem igin her biri 22.407 TL olmak iizere toplamda
89.628 TL idari para cezasinin uygulanmasina karar verilmistir.(Dipnot: 27)

47. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR
Yoktur.

48. OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Yoktur.



